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Одним из условий успешного функционирования предприятия в рыночной 
экономике является устойчивое финансовое состояние. Без расчета и анализа 
необходимых коэффициентов современному руководителю сложно сделать 
выводы о текущем финансовом состоянии, а также практически невозможно 
разработать дальнейшие шаги для его улучшения.  

Для этого сначала необходимо точно сформулировать, что включается в 
понятие «финансовое состояние», ведь только точное понимание данного 
термина позволит рассчитать необходимые коэффициенты, анализ которых 
даст возможность финансовому менеджеру скорректировать стратегию 
развития организации. 

По мнению И. Т. Абдукаримова и М.В. Беспалова, финансовое состояние – 
это «комплекс показателей, характеризующих наличие финансовых ресурсов по 
видам, уровень конкурентоспособности, финансовой устойчивости, 
способности выполнения обязательств перед государством и другими 
хозяйствующими субъектами. 

В данной трактовке оценка финансового состояния производится на 
основе показателей, характеризующих имущественное положение и состояние 
их источников, ликвидности, платежеспособности, финансовой устойчивости, 
финансовых результатов, деловой активности. 

Основными задачами анализа финансового состояния предприятия 
являются оценка и изучение: 

- ликвидности; 
- платежеспособности; 
- финансовой устойчивости; 
- финансовых результатов хозяйственной деятельности [1].  
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Л. А. Маленкова, И. А. Кузьмина и В. В. Тараканов под финансовым 
состоянием подразумевают «способность финансировать свою деятельность». 
Устойчивое финансовое состояние – «способность предприятия своевременно 
производить платежи, финансировать свою деятельность на расширенной 
основе, переносить непредвиденные потрясения и поддерживать свою 
платежеспособность в неблагоприятных обстоятельствах». 

Основные задачи, решаемые в процессе анализа финансового состояния: 
- общая оценка финансового состояния; 
- оценка и прогнозирование финансовой устойчивости предприятия; 
- анализ ликвидности баланса; 
- анализ финансовых коэффициентов; 
- поиск резервов улучшения финансового состояния предприятия и его 

устойчивости [6]. 
Исходя из подходов разных авторов, оценка финансового состояния 

включает в себе оценки следующих показателей: 
• финансовых результатов; 
• показателей рентабельности; 
• показателей финансовой устойчивости; 
• показателей ликвидности. 

Финансовые результаты деятельности организации включает в себя 
выручку, себестоимость продаж, различные виды прибыли (валовую, от 
продаж, до налогообложения, чистую), а также влияющие на их формирование 
статьи отчета. Все показатели отражаются в «Отчете о финансовых 
результатах» [3]. 

На основе прибыли рассчитываются показатели рентабельности, которые 
полнее отражают окончательные результаты хозяйствования, так как 
показывает соотношение эффекта с наличными или потребленными ресурсами. 
Среди показателей рентабельности выделяют: 

• рентабельность продаж – отношение прибыли от продаж к выручке; 
• рентабельность активов – отношение чистой прибыли к среднегодовой 

величине активов; 
• рентабельность продукции – отношение прибыли от продаж к 

себестоимости продаж; 
• рентабельность собственного капитала – отношения чистой прибыли к 

среднегодовой величине собственного капитала [4]. 
Существует несколько подходов к понятию «финансовая устойчивость», 

но на мой взгляд, наиболее точную смогли сформулировать В. В. Ковалев и В. 
В. Ковалев - «способность предприятия поддерживать целевую структуру 
источников финансирования». В процессе анализа финансовой устойчивости 
обращают внимание на следующие показатели: 

• коэффициент автономности – отношение собственного капитала к 
общему балансу корпорации;  

• коэффициент финансовой устойчивости – отношение суммы 
собственного капитала и долгосрочных обязательств к общей валюте 
баланса; 
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• коэффициент финансовой зависимости – отношение суммы 
долгосрочных и краткосрочных кредитов к общей валюте баланса; 

• коэффициент финансирования –отношение собственного капитала к 
заемному; 

• коэффициент финансового риска – отношение заемного капитала к 
собственному капиталу; 

• коэффициент мобильности имущества – отношение оборотных активов 
к совокупным активам корпорации; 

• коэффициент маневренности собственного капитала – отношение 
разности собственного капитала и внеоборотных активов к общей 
величине собственного капитала; 

• коэффициент обеспеченности собственными средствами – отношение 
собственных оборотных средств к оборотным активам; 

• коэффициент обеспеченности запасов – как отношение собственных 
оборотных средств к общей совокупности запасов корпорации [2]. 

Ликвидность – способность активов корпорации быстро 
трансформироваться в денежную форму по стоимости, отраженной в балансе. В 
процессе оценки финансового состояния используются следующие показатели: 

• коэффициент текущей ликвидности – отношение оборотных активов 
(итог второго раздела баланса); к краткосрочным обязательствам (итог 
пятого раздела баланса);  

• коэффициент быстрой ликвидности – отношение суммы денежных 
средств, краткосрочных финансовых вложений и дебиторской 
задолженности к краткосрочным обязательствам (итог пятого раздела 
баланса); 

• коэффициент абсолютной ликвидности – отношение суммы денежных 
средств и долгосрочных финансовых вложений к краткосрочным 
обязательствам (итог пятого раздела баланса) [5]. 

Грамотная оценка финансового состояния, осуществляемая посредством 
расчета и анализа в динамике выше представленных показателей, позволит 
осуществлять эффективный финансовый менеджмент, который может 
улучшить состояние организации в грядущих временных периодах. 
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Abstract: The purpose of this article is to study the opinions of scientists who study the 

concept of "financial condition", and on the basis of their judgments, to identify indicators 
necessary for determining trends in the development of the organization, to identify possible 
difficulties that require an immediate response from management. 

Keywords: financial condition, assessment, financial results, profitability, liquidity, financial 
stability. 

 
Статья отправлена: 18.11.2020 г. 

© Кизогло А.С. 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://elibrary.ru/item.asp?id=23557267

